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Principales NUmeros

2352

MILES DE TONS

Alcanzo el procesamiento de
granos oleaginosos en el mes
de enero (+22%i.a.)

-0,4%

Fue la caida anual en ene-24
de la industrializacion de
alimentos segun el INDEC
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304%

Es la suba interanual que
exhibieron los precios de los
alimentos en feb-24

+19,2%

Interanual se recuperaron las
exportaciones de alimentos en
cantidades durante ene-24




Resumen Ejecutivo

Desempefio general » ESTABLE

Perspectivas » MODERADAS

Evaluacion del sector » MODERADAS

La industrializacion de alimentos mantuvo los niveles de caida entre
diciembre y enero, promediando un retroceso de 7% i.a., COmo consecuencia
de los coletazos de la sequiay el resultado del proceso electoral. Si bien luego de
la devaluacion la actividad y las exportaciones habrian mejorado
marginalmente algunos factores todavia no permiten dilucidar una
recuperacion. El ritmo de comercializacion del trigo es el mas bajo de los ultimos
afos, mientras que por el lado oleaginoso si se pueden ver ciertas mejoras,
aunque respecto a una baja base de comparacion. El resto de los segmentos
tampoco han exhibido un desempefio favorable en el mes respecto al afio
previo, con la excepcién de la azucar y los productos de confiteria que
mejoraron su oferta respecto del afio pasado.

En enero de 2024, el agregado de la industria alimenticia mostro un retroceso
interanual del 6,4%. Sin embargo, en los préximos meses podria verse una
mejora, como consecuencia de los buenos niveles esperados para la campafa

agricola actual. '
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El reacomodamiento general de la economia impacta en la demanda de
alimentos. En enero los despachos al mercado mostraron caidas de dos digitos
interanual para los productos lacteos, mientras que el impacto en la industria de la
harina ante la incertidumbre provoco6 solamente un estancamiento, dado que el
deterioro de los ingresos de las familias genera en este caso un incremento de su
demanda por la sustitucion de otras proteinas vegetales e incluso animales.

En febrero los precios alimenticios crecieron 11,9% mensual, casi 1,5 p.p. por
debajo del nivel general. En términos interanuales observaron un incremento del
304%, superando los valores de inflacion general (276%). En la dindmica del mes
comenz6 a impactar el ancla del crawling peg oficial y la baja de la brecha
cambiaria, junto a la merma de los precios internacionales. Los aceites y grasas
crecieron 15,3% respecto al mes previo, mientras que las carnes lo hicieron 9,1%
mensual y pan y cereales aumentaron 13%. Por otra parte, los lacteos se
incrementaron 16,3% mensual, mientras que el aztcar subio a un ritmo de 13,4%.



RESUMEN EJECUTIVO

El 2024 comienza con recuperacion de exportaciones, pero con una base de
comparacion sumamente baja. En enero de 2024, las exportaciones del sector
alimenticio lograron recuperarse un 19% i.a. en cantidades y finalizaron en 2,1
millones de toneladas despachadas al exterior. Ello implica un avance de 0,4
millones de toneladas producto de la realizacién de exportaciones retenidas en
meses previos. El valor de los envios alcanzé un total de USD 1197 millones en
ene-24y avanz6 0,5% con respecto al afio anterior. En general todos los productos
alimenticios relevados verificaron mayores exportaciones, aunque dado el
contexto internacional, los precios comienzan a jugar un rol relevante. Con precios
internacionales a la baja, la tonelada exportada promedié un valor de USD 571,
menor a los USD 678 de 2023 pero sigue siendo el valor méas alto desde 2015
excluyendo los afios 2022 y 2023.

La industria alimenticia tendra un comportamiento heterogéneo a lo largo de
todo 2024. Por un lado, estan aquellos segmentos que tienen un vinculo estrecho
con la dinamica de la demanda interna como lo son el azucarero, el lacteo y el
harinero, que muy probablemente enfrenten un fuerte deterioro en lo que
respecta al consumo impactando en la rentabilidad y oferta. Por otro lado, el
segmento oleaginoso, con una recuperacion de la oferta esperada superior al
100%, muy probablemente muestre indicadores de crecimiento de dos digitos
anuales durante el segundo trimestre del afio frente a una baja base de
comparacion. Sin embargo, las dudas comienzan a aparecer frente a una
apreciacion cambiaria que comienza a hacer ruidos en las expectativas y ello
podria afectar el ritmo de liquidacion agricola.
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EStru ctura de Me rcado Productos Alimenticios y Bebidas

- personal ocupado y PBI -

34.000 210.000
El sector agroalimentario argentino es lider dentro de la economia y es un 33.000 200.000
dinamizador clave en el funcionamiento de nuestro pais. Es proveedor de 32.000 190.000
alimentos para el mercado nacional, a la vez que constituye una importante 31.000 '
fuente de materias primas y alimentos en el mercado internacional. La 180.000
. . . , 30.000

Argentina es el octavo productor de alimentos del mundo y el quinto pais 170.000
exportador en este rubro, luego de haber finalizado una década que resulté 29.000 PB| Alimentos '
muy fructifera y vigorosa para todo el sector, debido a la coyuntura de 28.000 ——Empleo (eje der) 160.000
precios internacionales muy favorable. 27 000 150.000
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Las cuentas nacionales del INDEC muestran que, durante el tercer trimestre = =" =z =="=2=="=2=z="-=== -
de 2023, el PBI sectorial de alimentos y bebidas mostré un decrecimiento
interanual del -6,9% respecto a igual periodo de 2022. En este marco de Utilizacion de la Capacidad Instalada
sequia, la oferta retrocede 3,7% en el afio. A pesar de ello, el nivel de valor 75,0 - en porcentaje -
agregado se ubicaria en valores similares a los de 2021, siendo de los mas
elevados de la serie. 65,0

Durante el segundo trimestre de 2023, el sector alimenticio empled un total

55,0 \

de 206,9 miles de trabajadores, con un incremento interanual del 3,4% y ‘\ " = == Industria
exhibiendo un nuevo méaximo a pesar de la menor oferta. Entre los “ / Al

o o 45,0 \ / = Alimentos
principales componentes del sector se destaca el crecimiento del segmento \/
de cacao (+9,9% i.a.), seguido por alzas de 6,6% i.a. de pastas alimenticias y
6,3% i.a. de productos de panaderia. En el afio, solamente la industria del 35,0

. - : 3 Q S S N S S N N N & Q Q
azucar retrocede en su empleo, mientras que la manufactura de aceites y S L > S o > S L > S L S &
grasas mantiene constante el nivel de ocupados a pesar de la menor oferta. © © S © © c © © @ © ® & ©
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Produccion -)IES

IPI Manufacturero de Alimentos y Bebidas
ALIMENTOS ALIMENTOS _Variacién O/Ointeranual_
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La industrializacion de alimentos mantuvo los niveles de caida entre

diciembre y enero, promediando un retroceso de 7% i.a., como
consecuencia de los coletazos de la sequia y el resultado del proceso 10,0
electoral. Si bien luego de la devaluacion la actividad y las exportaciones
habrian mejorado marginalmente algunos factores todavia no permiten
dilucidar una recuperacion. A pesar de la mejora en la cosecha de trigo, el 50
ritmo de comercializacion es el mas bajo de los ultimos afios, mientras que ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
por el lado oleaginoso si se pueden ver ciertas mejoras, aunque respecto a "1 I | I ;
una baja base de comparacion. ‘ ‘ I
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El resto de los segmentos relevados en el informe tampoco han exhibido un
desempefio favorable en el mes respecto al afio previo (tanto cereales como 6,4
lacteos), con la excepcion de la azucar y los productos de confiteria y
chocolate que mejoraron su oferta respecto del afio pasado.
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En enero de 2024, el agregado de la industria alimenticia mostré un -15,0
retroceso interanual del 6,4%, como consecuencia de los factores
mencionados previamente. Sin embargo, en los préximos meses podria
verse una mejora, como consecuencia de los buenos niveles esperados para
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PRODUCCION - ACEITES VEGETALES

La molienda de granos oleaginosos de enero es la segunda mas baja desde
2015, sélo superando el desempefio de 2023, como consecuencia de los
efectos combinados de la baja disponibilidad de granos por la sequia y la
decisién de productores y empresas de aun retener la oferta de granos
producto de precios internacionales que todavia no resultan del todo
convenientes, sobre todo en lo que respecta al segmento de los aceites.

La molienda de granos oleaginosos se recuperd 22% interanual, pero
respecto a bajos niveles de comparacion (respecto a ene-22 cae 13%). La
molienda de soja se recupero 13% interanual, mientras que la de girasol
aumentd 966% i.a.; por su parte la de mani cay6 en 33% interanual en el
primer mes del afio. Asi, la molienda de granos oleaginosos exhibe una baja
moltura a la fecha cayendo a niveles muy por debajo de ciclos previos.,
sumando 2352 miles de toneladas en 2024 contra los 1921 miles de
toneladas del mismo periodo en 2023.

En consecuencia, la produccién de aceites se vio influenciada y mostré un
crecimiento similar, del 13% interanual en ene-24. El aceite de soja subi6
14% interanual, mientras que el de girasol aumentd 12% i.a. No hay que
dejar pasar que, a pesar de la recuperacion interanual, la base de
comparacion sigue siendo histéricamente baja. En el acumulado de 2023, la
merma de la oferta de aceite fue de 23,7%, con un total de 6.902 miles de
toneladas versus 9.050 miles de toneladas para mismo periodo de 2022,
influida por el descenso de 29,2% en los aceites de soja y a pesar de un
avance del aceite de girasol de 4,8%.
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PRODUCCION - AZUCAR

La zafra azucarera tucumana se desarrollé6 entre mayo y noviembre y
alcanzo 198 dias de molienda, superando en 23 dias al periodo anterior.

Los 14 ingenios molieron un total de 15.372.077 toneladas de cafia bruta,
logrando un rendimiento de cafia molida bruta del 8,4%. En comparacion
con la zafra 2022, se molié un 7,1% mas de cafia bruta, representando 1
millon de toneladas de diferencia. Parte de ello se debi6 a la extension de la
campafia en el mes de noviembre, que alargd la zafra. Asimismo, la
molienda total superd las estimaciones iniciales en 6,5% respecto a la
proyeccién de la EEAOC.

Por su parte, el azucar equivalente total fue de 1.289.046 toneladas, este
total incluye 172.036 toneladas destinadas a la produccién de alcohol u
otros usos. La produccion de azucar fisico total alcanzo las 1.117.010
toneladas, que incluye diversos tipos, como ser: - azlicar blanco comun tipo
A (881.610 toneladas), - azlcar refinado (90.558 toneladas), - azlicar crudo
(140.431 toneladas), - azucar organico (4.220 toneladas) y otros azUcares
(191 toneladas).

En tanto, las exportaciones en el mes de enero fueron 4,9 miles de toneladas
y el consumo domeéstico se ubicé en 182,3 miles de toneladas con una caida
del 2,5% i.a en este ultimo. En el acumulado del 2023, el consumo interno
sostuvo un nivel 0,2% superior al del afio pasado, mientras que las
cantidades exportadas retrocedieron 66%.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - BIOETANOL

Actualmente hay nueve ingenios azucareros que producen bioetanol de
cafia en nuestro pais, radicados en el noroeste argentino desde 2010. La
empresa azucarera Ledesma declaré producir en 2021 alrededor de 110
millones de litros de alcohol, de los cuales el 90% fue transformado en
bioetanol.

En ene-24, la produccion de bioetanol de cafia mostré una recuperacion
acumulada el 38,8% con un total de 34 mil metros cubicos mensuales, en
comparacion con los 24,5 miles registrados un afo atras. Ello implic6 una
desacumulacion de stocks, teniendo en cuenta que las ventas subieron
0,8% y se ubicaron en 36,9 mil metros cubicos.

Hacia adelante, hay una incognita en cuanto a los niveles que mostrara la
zafra para abastecer a los ingenios en la elaboracion de bioetanol. Ademas,
tras las PASO y la devaluacion, los precios mayoristas sufren fuertes
aumentos que se trasladaran al sector de los combustibles lo que podria
generar ciertos faltantes de las mismas en algunos segmentos del sector.

Por parte del gobierno, el mismo busca implementar fuertes cambios en el
mercado de biocombustibles, incrementando el porcentaje de mezcla en los
combustibles a venderse en el pais y liberando las regulaciones sobre la
provisién por tamafio de las empresas y los precios. En bioetanol la idea es
llevar el corte al 18% en tres afios y un objetivo 27% para el largo plazo.
Asimismo, los cupos considerarian : que ninguna empresa pueda tener mas
del 14% de participacion de la demanda interna y que no se pueda
participar mas alla del 100% de la capacidad instalada.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - HARINAS

La harina resultante del procesamiento de los granos es un ingrediente
utilizado ampliamente en los alimentos que integran la dieta de los
argentinos. En las ultimas campafas, el tonelaje destinado a la
industrializacion para el consumo humano ha fluctuado entre los 6,7 Mt en
la campafa 2010/11y los 5,1 Mt del ciclo 2012/13, para luego estabilizarse en
un nivel intermedio entre ambos extremos. Cabe destacar, que en la
cosecha 22/23 la oferta de trigo cayo hasta 11,5 Mt por debajo del ciclo
previo y la actual logré una mejora hasta los 14,5 Mt, pero todavia se ubica
por debajo de los niveles récord cercanos a los 20Mt .

La industria molinera se encuentra ampliamente distribuida a lo largo de
todo el territorio nacional, con 169 molinos de harina de trigo. Las empresas
de mayores niveles de procesamiento del cereal se mantienen relativamente
estables en las dltimas campafias. Se destaca que una sola empresa
(Molinos Cafiuelas SACIFIA) posea una participacion del tonelaje total de
molienda superior a los dos digitos (en términos porcentuales), mientras
que el resto de las empresas no alcanzan al 5% de participacioén. De hecho,
entre las 10 empresas de mayor molienda que es el 5,68% del total de las
empresas, apenas se logra el 49,38% del volumen procesado a junio de
2023. Molino cafiuela SACIFIA obtuvo una cuota del mercado del 24%,
mientras que Molinos Florencia S.A del 5,18%, a su vez, Sociedad Anénima
Molinos Fenix contiene el 4,6% de la cuota de mercado y Lagomarsino S.A el
4,6%. Le siguen H.J Navas y CIA S.A.C.ILA. En menos medida le seiguen,
Molinos Juan Semino SA, Molinos Cabodi SA, Molino Chacabuco SA, Molino
Argentino y Morixe Hermanos con 2,14%, 1,85%, 1,83%, 1,70% y 1,68%

respectivamente.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Harina de Trigo. Miles de Tons
Consumo  Consumo por
Aparente  Habitante*

Produccion Exportaciones

1m-23 337 34,1 303 79,4
1m-24 340 = 456 295 76,5
* en kg por habitante

Fuente: Elaboracion propia en base al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca
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PRODUCCION - HARINAS

En promedio, el 80% de la oferta harinera es destinada hacia el mercado
interno, mientras que el restante tiene como destino la exportacion. Sin
embargo, en 2023 los envios al exterior representaron apenas el 8,4% (388,3
miles de toneladas) de la produccion total (4,617 miles de toneladas), cifra
inferior al 10,5% observado durante mismo periodo del afio anterior. Ello es
como consecuencia de una mayor caida de las exportaciones en volimenes
respecto a lo observado en la produccion. EI minimo porcentaje exportado
en el ultimo afio, solamente es superado por los bajisimos niveles
experimentados en el segundo semestre de 2013, con fuertes intervenciones
en el mercado triguero.

La oferta en enero se mantuvo expansiva en 0,9% interanual, con un buen
nivel de oferta respecto a otros afios (la mayor desde 2015 exceptuando
2020). En 2023, la produccion finaliz6 con un incremento de 4,8%,
totalizando una oferta de 4,6 millones de toneladas, la més elevada de la
ultima década. La mejora respondio a la necesidad de tener cambios en los
habitos alimenticios ante la caida de los ingresos, que foment6 el consumo
de cereales que son mas baratos que otros alimentos.

En efecto, el nivel de consumo aparente volvié a niveles que no se
registraban desde 2012 a la fecha, impulsando la mayor oferta local. En
cambio, la pérdida de competitividad atentd contra las exportaciones, que
retrocedieron 16% y se ubicaron por debajo de las 400,000 toneladas
anuales, guarismo que no se observaba desde 2013.

Hacia delante el deterioro del poder adquisitivo sostiene la oferta, junto con

elaumento de la cosechay la mejor paridad de exportacion.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - LACTEOS

En enero, la produccién primaria lactea alcanzé un nivel de 834 millones de
litros mensuales, lo que implico un deterioro de 12,6% de la oferta respecto
al mismo periodo de 2023. Ello acentua el deterioro de los ultimos meses,
posterior a la devaluacion.

Recordemos que 2023 finalizd con una contraccion de 2% anual, afectada
por la sequiay los efectos nocivos de la apreciacion y la incertidumbre local.
A pesar de todo, hay que notar que la oferta de lacteos sostuvo en niveles
elevados, luego de la recuperacion registrada desde 2019 y hasta 2022. La
recomposicion de la actividad sectorial en los ultimos afos se debi6 a la
mejora de la rentabilidad sectorial, a partir de los mayores valores pagados
por las industrias y un precio del maiz pisado. Ello permitié que los valores
pagados por la leche alcanzaran a los USD40 centavos por litro, frente a los
0,27 centavos pagados a lo largo de 2020 0 2019.

No obstante, habra que ver cual es el reacomodamiento posterior al reciente
salto del tipo de cambio y la eliminacién de los cupos de comercio interior,
que no favorecen el desarrollo de la actividad. A lo largo del mes de enero
los precios pagados se situaron en torno a los USD 30 centavos por litro,
nivel limite para el breakeven primario lechero. Respecto a la composicion
de la oferta industria, la misma sigue siendo bastante competitiva, aunque
en los ultimos afios aparecen algunas empresas incrementando su
capacidad operativa. Hoy el ranking de procesamiento esta encabezado por
Saputo y Mastellone, que son las Unicas empresas con superar el 10% del
procesamiento anual. Luego le siguen Punta del Agua y Williner con
participaciones por encima de 4% de la oferta.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Produccién de Leche en Argentina
- millones de litros -

14.000
12.000 12.061 11113 11.553 11.557 11 326
10.292 10.097 10-527 10.340
10.000
8.000
6.000
4.000
2.000
0
r&\f’ q/g\,(o q/g\/,\ %Q\S’ q,Q\?) ’»@9 r&f\,\/ ré{,\’ q,@?)

RANKING DE INDUSTRIAS LACTEAS DE ARGENTINA jul22-jun23
Participacié
Recepcion Participacion sk e
: . acumulada
Empresa Liactea en litros de leche respecto al total de
) ) respecto al total de
por dia leche producida .
leche producida
1 | Saputo 3.879.029 12,3% 12,3%
2 | Mastellone Hnos. SA - La Serenisima* 3.200.000 10,1% 22,4%
3 | Puntadel Agua* 1.350.000 4,3% 26,7%
4 | Williner- llolay 1.297.078 4,1% 30,8%
5 |Noal SA 1.111.534 3,5% 34,3%
6 | Adecoagro 881.136 2,8% 37,1%
7__| Garcia Hnos. Agroindustrial SRL - Tregar 814.614 2,6% 39,6%
8 | Nestlé 779.134 2,5% 42,1%
9 | Veronica 710.980 2,2% 44,4%
10 | Corlasa - Grupo Gloria 685.184 2,2% 46,5%

Fuente: Elaboracion propia en base a la Direccion Nacional Lactea
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PRODUCCION - LACTEOS

El desempefio de la oferta industria continué con una significativa tendencia
a la baja de los ultimos afios, impulsada primordialmente por las menores
ventas al mercado interno a raiz del deterioro salarial.

El desempeiio de la leche fluida fue de mayor a menor. En el mes de ene-24,
muestra un deterioro significativo, en el orden del 18,4% interanual. En el
2023, el deterioro de su oferta fue de 1,4%, tras una entrega de 1,145
millones de litros.

En contraposicion, la elaboracion de la leche en polvo (donde se destinan
los saldos productivos y se orientan al exterior) exhibié un fuerte deterioro a
lo largo de todo el afio. La oferta retrocedio 28,5% interanual en eneroy en
el aflo 2023 retrocedio 19,9%. Asi, la produccion en 2023 finalizo en 211,610
toneladas, el menor registro desde 2018 a la fecha, impactada por la menor
oferta local y el menor impulso de las exportaciones.

Distinto escenario ha exhibido el desempefio de la produccion de los
guesos, que cayeron en cantidades 15,2% en enero y finalizaron 2023 con un
alza productiva de 2,4%. En este caso se observa que la elaboracion finalizé
en 471,111 toneladas, lo que implica un récord desde 2015 a la fecha.

Finalmente, el resto de los productos, mayormente destinados al mercado

interno, retrocedieron en su oferta en 26,8% en eneroy en 2,8% alo largo de
todo el afo 2023.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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La Industrializacion de alimentos continda
observando los efectos de una macroeconomia
sumamente debil y un mercado interno gque sufrira

en los meses subsiguientes.



Ventas -)IES

Enero 2024 Ventas al Ml de Productos Lacteos 2023 y Ene-24
LECHE FLUIDA QUESOS
0
'18,4% '15,2 /0 -25,0%
Var. % Interanual Var. % Interanual Otros Productos ”
-1,2%

Tras la devaluacion de la moneda, las ventas al mercado interno exhibieron

i 0,
un importante deterioro. En enero los despachos al mercado mostraron marka
caidas que se ubicaron entre el 15% y el 36% interanual. Este es un primer m Var acumi.a % -5,5% -
panorama de lo que podria ser el afio 2024, con una liviana posibilidad de Quesos I 5 0%
mejora de cara al segundo semestre del afio. ’

Las ventas de leche fluida y leche en polvo registraron un retroceso

interanual de 18% y 29% respectivamente, con respecto a enero del afo

pasado. En el desempeiio anual de 2023 su comportamiento fue diferente. Leche en Polvo
Mientras que los despachos de leche en polvo crecieron 9,% internual - 9.1%
(impulsados por los planes oficiales), las leches enfriadas retrocedieron en

su oferta en 1,8% respecto a los valores de 2022, aunque desde niveles

relativamente elevados.

-29,6%

-15,1%
Leche Fluida
En lo que respecta al resto de los segmentos, los quesos observaron una -1.8%

baja de 15% respecto a ene-23. A pesar de ello, el desempeiio en el 2023 fue
aceptable, con un alza del consumo interno de 2% interanual. Respecto al
resto de los lacteos, los mismos registraron un descenso de 27% i.a. en el -35% -30% -25% -20% -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%

primer mes del corriente afo.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL Fuente: Elaboracién propia en base a la Direccion Nacional Lactea
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CONSUMO - HARINAS

En lo que respecta al consumo de harinas, el mismo ha exhibido un fuerte resurgir a lo
largo del ultimo afio alcanzando niveles récord de los ultimos 14 afios. El ascenso
responde principalmente al deterioro de los ingresos de las familias que han impulsado
el consumo de proteinas mas baratas como las provenientes de los cereales. En

particular, se ve que desde 2022 a la fecha se ha profundizado el proceso exhibido desde
2018/20. .

Asi, el consumo aparente de harinas mostré6 un aumento del 7,2% durante 2023, al
elevarse hasta las 4.229 miles de toneladas desde a las 3.945 miles del afio 2022. Cabe
aclarar que el aumento significativo en el consumo aparente podria estar explicado por la

baja base de comparacion del mismo periodo de 2022 y un adelanto de la oferta en vistas
de la caida de la disponibilidad de trigo.

En lo que respecta al mes de enero de 2024, el consumo mostré un retroceso de 2,8%

respecto al mismo mes de 2023, exhibiendo asi un estancamiento del nivel despachado
al mercado interno en el Gltimo bimestre.

Respecto al consumo per capita, la tendencia durante los ultimos afios fue similar a la
observada por el consumo aparente, al agregarse el componente poblacional. Se registra
para diciembre del corriente afio, un retroceso interanual del 2,8%, aunque en el
acumulado finaliz6 en 91,9 kg per céita, 5 kgs por encima de los valores de un afio atras.
Durante ene-24, el consumo per capita cayé 3,7% i.a., con un nivel de 92 kilos anuales por
persona, pero manteniéndose en niveles histéricamente elevados.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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VENTAS AL MERCADO INTERNO INVESTIGACIONES ECONOMICAS

SECTORIALES

Las ventas de azucar se dividen entre el mercado interno y externo, a lo que se Ventas de Azucar. Miles de Toneladas

suman las ventas internas de bioetanol derivado de la cafia de azucar, que sigue el
N

comportamiento de la demanda de combustibles. En ene-24, las ventas al
(92}

240,0
mercado interno de azlcar se ubicaron en un nivel de 182,3 mil toneladas y
descendieron 2,5% respecto a igual mes de 2023. Finalmente, en el afio 2023
N

finalizaron en 2,2 millones de toneladas, siendo 0,2% superior a las registradas en |
m Ventas Internas
W Exportaciones
—
N

~ 220,0
el afio pasado.
— N

Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC

Por el lado de las ventas externas, durante ene-24 las exportaciones de azlcar
alcanzaron las 6,6 mil toneladas. De esta manera, la variacion interanual fue un 200,0
fuerte aumento de 125%. En lo que respecta a la variacion acumulada en 2023,
verificaron un descenso de 65,9% con respecto a 2022, registrdndose un total de

envios de 79 miles de toneladas, muy por debajo de las 230 mil toneladas del afio 180,0
pasado..

Finalmente, los despachos al mercado interno de bioetanol de cafia de azucar 160,0
observaron suba en enero de 0,8% interanual, con un envio total de 36,9 miles de
metros cubicos.

140,0
En el acumulado de 2023, los despachos a plaza verificaron un descenso

acumulado del 11,7% con respecto al mismo periodo del afio anterior con envios
por 401,522 metro clbicos. Hacia adelante, habra que seguir de cerca el
comportamiento de la economia y los eventuales cambios normativos, tras la
fallida desregulacién inicial que quiso realizar el gobierno entrante.
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Comercio Exterior

Ene-24
EXPORTACIONES

+0,5%

Var. % i.a. Ene-24 USD

EXPORTACIONES

+19,2%

Var. % i.a. Ene-24 en Tons.

En enero de 2024, las exportaciones del sector alimenticio lograron recuperarse un
19% i.a. en cantidades y finalizaron en 2,1 millones de toneladas despachadas al
exterior. Ello implica un avance de 0,4 millones de toneladas, a raiz de una
recuperacion en las cantidades esperadas de la cosecha y un tipo de cambio
todavia competitivo durante el primer mes del afio.

El valor de los envios alcanzé un total de USD 1197 millones en ene-24 y avanzé
0,5% con respecto al afio anterior. En general todos los productos alimenticios
relevados verificaron mayores exportaciones, aunque dado el contexto
internacional, los precios comienzan a jugar un rol relevante. Cabe notar que, si
bien las exportaciones totales exhiben una estabilidad respecto a los valores de
ene-23, las ventas totales siguen siendo el mayor valor para un mes de enero desde
2017 (excluyendo 2022). En efecto, la tonelada exportada promedi6 un valor de
USD 571 por tonelada, menor a los USD 678 de 2023 pero sigue siendo el valor mas
alto desde 2015 excluyendo los afios 2022 y 2023.

Los subproductos oleaginosos fueron el principal componente, con el 76,9% del
total de las cantidades enviadas, creciendo 0,2 puntos porcentuales respecto a la
participacion del afio previo. Luego se destacan los aceites representaron el 19,3%

de los enviosy las harinas que representaron el 1,4% del total.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

En ene-24 las exportaciones del segmento oleaginoso mostraron un
incremento del 19% al observar las cantidades habiendo exportado un
total de 2 millones de toneladas contra 1,7 millones del mismo periodo
de 2023, mientras que en lo que respecta a los valores, se mantienen
practicamente estables, con ventas por USD 1074 millones. Por su parte,
el precio medio de exportacion fue de USD 533 por tonelada,
retrocediendo 16% respecto a los valores de un afio atras.

Al hacer un analisis acerca de los principales compradores de productos
alimenticios, se observa que la India fue el principal destino de las
exportaciones nacionales medidas en valores, con el 9% del total y USD
107,2 millones. En segundo lugar, se ubico Brasil, con el 6,6% del total de
los envios y compras por USD 78,5 millones, mientras que Vietnam fue el
tercer comprador en orden de importancia con USD 56,5 millones (4,7%
del total). Cabe notar que, de este podio, la demanda en general cayo
significativamente en el caso de los paises asiaticos, mientras que crecid
la demanda de Brasil que le quité el segundo lugar el ranking al
tradicional Vietnam, situacion que podria revertirse los proximos meses.

Turquia en el cuarto lugar, tuvo una participacion del 3,9% con compras
por USD 46,2 millones. Entre todos ellos acapararon el 24,1% de las
exportaciones totales. Ya con menores participaciones se ubicaron Italiay
Chile, con el 3,7% cada uno; mientras el resto de los 25 paises se adjudica
el 68,5% de las compras totales.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

El segmento oleaginoso es el principal exportador dentro de lo que es la
industria alimenticia, ya que entre los aceites y subproductos se enviaron al
exterior un total de 2016 miles de toneladas (+19% acumulado) y USD 1074
millones en ene-24 (-0,2%). Respecto a las exportaciones totales, ambos
representan el 96,1% de las cantidades y un 89,7% de los valores.

Por el lado de los aceites, se exportaron en ene-24 un total de USD 364
millones, lo que implicé una caida del 18% interanual. En cantidades, se
observo también una caida del 16%, con 404 miles de toneladas exportadas,
mientras que el precio medio cayo un 30% comparado con el mismo periodo
del afio anterior.

En cuanto a los subproductos oleaginosos, principal producto de exportacion,
registraron exportaciones por USD 710 millones en ene-24 (+13% interanual),
mientras que en cantidades fueron 1612 miles de toneladas (+20%), con un
precio medio 6% menor. En el total del segmento, los subproductos
presentaron una dinamica similar en cuanto a las cantidades, mientras que la
diferencia en valores se dio producto de los menores precios de los aceites.

Hacia delante, la expectativa de la cosecha de soja se prevé se sitle en torno a
los 45/50 millones de toneladas, mas que duplicando los niveles exhibidos en
la actual cosecha. Ello permitiria una fuerte recuperacion de las ventas
externas en un marco de mejores precios de exportacion y mayor libertad para
ejecutar diferentes politicas comerciales.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

En cuanto a los principales paises compradores de aceites vegetales argentinos,
India ocupa el primer lugar por excelencia. De esta manera, en ene-24 India
acaparo el 29,5% de las compras con un total de USD 107,2 millones, mientras que
muy lejos, en el segundo lugar, se ubic6 Marruecos, con el 9,7% y USD 35,5
millones. Chile realiz6 compras por un valor de USD 22,5 millones equivalentes al
6,2% de las totales. México, Dominicana y Argelia acapararon el 5,3%, 4,6% y 3,3%
respectivamente, con envios menores a los USD 20 millones cada uno. Entre todos
ellos representaron el 58,6% de las ventas externas totales de nuestro pais,
mientras que el resto de los 13 paises representaron el 41,4% restante.

Por el lado de los subproductos oleaginosos, Vietham se ubico en el primer lugar
del ranking de paises compradores en valores, con un total de USD 56,5 millones,
con el 8% del total. Turquia ocup6 el segundo lugar con el 6,5% y USD 46,2
millones, mientras que Italia, con USD 44,3 millones acaparo el 6,2% del total. Con
menores participaciones, se ubicaron Arabia Saudita (5,9%), Malasia (4,3%), y
Brasil (4,2%). Entre todos ellos, sumaron una participacion del 35,1% de las
compras totales, mientras que el resto de los 9paises fueron compradores por el
64,9% de las exportaciones argentinas de subproductos.

Cabe destacar que los subproductos presentan una mayor diversificacion de
destinos que los aceites, en los cuales la India concentra cerca del 30% de los
envios de manera anual, lo cual, llegado el caso de registrar inconvenientes con la
demanda, podria generar un excedente productivo sin destino.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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Respecto a las ventas externas del sector azucarero, en ene-24 se registraron

ventas al exterior en valores de USD 2,9 millones y en cantidades 4,9 miles Exportaciones de Azlcar
de toneladas. De esta manera, las ventas observaron un incremento de -enmillones de USD -
125% interanual en cantidades y 176% i.a. en valores. El precio medio de 250

exportacion subio en el mes 22% i.a. 236,5

En el acumulado de 2023, las exportaciones de azucar alcanzaron USD 43

millones, con una baja interanual del 61,4% frente a los USD 112 millones 200

del mismo periodo un afo atras. En toneladas, mostraron una merma

similar, més precisamente de 66% con envios totales de 79 miles de

toneladas, mientras que el precio aumenté 12,9% con respecto al afio

anterior. 150 143,3

La dindmica de crecimiento que se registré después de la pandemia, ha sido
truncada, debido principalmente a la sequia observada en el norte
argentino lo que provocaria disminucion en los niveles de oferta. A ello se le 100

133
112,0
suman las dificultades del sector por la falta de gasoil para poder transportar
la produccion hacia los puertos de exportacion.
Respecto a los paises de destino de las exportaciones en ene-24 el primer o0 I

43,3
I 1,1 2,9

de la produccion de azucar en afio. 2015 2016* 2017* 2018% 2019* 2020% 2021* 2022* 2023* 1m- 1m-
23¢ 24

destino estuvo ocupado por Chile con el 95,5% por un total de USD 2,8
millones. En segundo lugar, se ubicé Estados Unidos con el 4,5% y USD 0,1
millones; cubriendo asi entre los dos paises el total de los envios al exterior

23 INFORME ECONOMICO SECTORIAL
Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC
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COMERCIO EXTERIOR

En 2023 el comercio exterior harinero registr6 un descenso tanto en
cantidades como en valores. En consecuencia, se registraron envios por
un total de USD 193 millones, lo que significé una caida del 14,2%
interanual. En cantidades, el retroceso de las ventas fue de 15,8%, al
totalizar envios por 388 miles de toneladas. En tanto, el precio medio de
exportacion en el periodo se ubicé un 1,9% por encima de igual periodo
de 2022, alcanzando a USD496 por tonelada manufacturada.

En ene-24 las exportaciones harineras sumaron USD 17,6 millones y 45,6
miles de toneladas, con una suba de 34% en cantidades y una merma
del 6,5% en valores, con un precio cayendo 30% interanual.

Tomando el desempefio general de los Gltimos afios vemos que hay un
fuerte retroceso de las exportaciones, principalmente por la caida de la
demanda de Bolivia, en la medida que dicho pais sufre de menor
capacidad adquisitiva a lo que se le adiciona una menor demanda por
parte de Brasil, por un acuerdo con EE.UU para compra de trigo, por las
dificultades productivas que se agudizaban en el pais.

Sin embargo, en el caso de Brasil recientemente ha vuelto a incrementar
su demanda. De esta manera, Brasil se encuentra ocupando
nuevamente el primer lugar acaparando el 51,3% de los envios al
exterior que totalizan una suma de USD 9 millones; en segundo lugar,
Bolivia con el 36,1% de las compras (USD 6,4 millones). Con una menor
participacion le siguen Chile, Angola y Uruguay con el 8,6%, 3,4% y 0,6%

respectivamente.
INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

Por el lado de los productos lacteos, durante 2023 los envios al exterior
mostraron un retroceso en cantidades, asi como también en valores. Ello
interrumpe un ciclo expansivo que se venia registrando desde 2019 a la fecha
como consecuencia de las limitaciones que ha impuesto la sequia. A pesar de
ello, en el ultimo mes de 2023 y el primero de 2024 han vuelto a una senda
positiva en términos interanuales, principalmente por una fuerte mejora de las
cantidades enviadas al exterior, a partir de la devaluacion.

Durante ene-24, las exportaciones de productos lacteos en valores totalizaron
USD 103 millones, lo que implicd un incremento interanual de 7,7%. Esta cifra
permitio sostener ventas por encimas de los USD 100 millones por segundo mes
consecutivo, logrando consolidar la tendencia positiva a partir de la mejora de la
competitividad cambiaria.

Medidas en cantidades, se enviaron al exterior un total de 30,3 miles de
toneladas, con una suba del 20% i.a. respecto al afio previo. Por su parte, el
precio medio de exportacion se ubico en USD 3383 por tonelada, lo que implico
una baja adicional de 10% respecto a los valores de ene-24, La falta de oferta en
consecuencia de la sequia que afectd al sector impacta directamente la
exportacion; no obstante, las ventas externas de quesos siguieron registrando el
ascenso en ventas externas.

Durante el afio 2024, el segmento exportador lacteo volvera a tomar
protagonismo y actual como un sostén del sector, debido a las malas
perspectivas que encuentran el mercado interno y los ingresos.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

Analizando las exportaciones lacteas por producto, se encuentra que la
leche en polvo es el principal producto enviado al exterior. De esta manera,
en ene-24, la leche en polvo registro exportaciones por USD 49 millones, con
un incremento interanual del 8%, mientras que en cantidades también
registr6 una suba de 26% con un total de despachos por 15,9 miles de
toneladas, frente a 12,6 mil toneladas exportadas el afio previo. En el mes
los precios medios de exportacion se situaron en USD 3080 por tonelada,
cayendo 14% respecto al afio previo.

Los quesos, por su parte, registraron envios por USD 35,9 millones, lo que
implico6 un avance del 16% respecto a un afio atras. En cantidades
presentaron una suba de 31% con un total de 8,4 miles de toneladas. Este
volumen representa el maximo nivel historico.

Los otros productos lacteos registraron exportaciones por USD 17,7 millones
en el periodo y cayeron un 7% en valor y 5% interanual en cantidades. Su
precio medio mermé un 2,5% i.a.

En cuanto a los destinos, Brasil fue el principal comprador en ene-24, con el
39% del total y envios por USD 40 millones. En segundo lugar se ubico
Argelia, con el 22,9% y USD 23,5 millones, mientras que Chile ocupo el tercer
lugar, con el 7,2% y USD 7,4 millones. Entre todos ellos lograron acaparar el
69,2% de las exportaciones, mientras que el resto de los 10 paises sumaron
el 30,8% de los envios totales.
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Exportaciones de Lacteos por Pais Destino
- enero de 2024 (en % de los USD exportados) -
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Fuente: Elaboracion propia en base a INDEC



Tras el traspié registrado en 2023 en la oferta
externa de alimentos, se prevé que la mejora del
tipo de cambio exportador y la recuperacion de la
cosecha Impulsen las ventas externas en el
corriente ano.
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Febrero 2024 IPC Alimentos
ALIMENTOS ALIMENTOS 350.0% 35,0%
99 +303,8¢
+ 1 1 y /O y /O 303,8%
Var. % Mensual Var. % Interanual 300,0% 30,0%

En cuanto a los precios del sector alimenticio, durante el mes de febrero
de 2024 crecieron 11,9% y se ubicaron por debajo del nivel general 250,0% 25,0%
(13,2%). En términos interanuales observaron un incremento del 303,8%,
superando los valores de inflacion general (276%). Luego de las fuertes
subas durante los meses de diciembre y enero, producto de la devaluacion 200,0% 20,0%
del tipo de cambio, los precios alimenticios comienzan a viajar a un menor
ritmo que el nivel general, respondiendo a la baja de precios
internacionalesy al crawling peg del 2% del Banco Central. 150,0% ‘ 15,0%
Q

. . . 100,0%

mes previo, mientras que las carnes lo hicieron 9,1% mensual y pan y

cereales crecieron 13%. Por otra parte, los lacteos se incrementaron 16,3% ‘
™
AN

10,0%

mensual, mientras que el aztcar subié a un ritmo de 9,6%. 00
,0%

carnes y derivados (288%) seguidos por el azucar (350%), pan y cereales |
(345%) y frutas (287%), todos ellos por encima de la inflacion general. Por
encima del promedio quedaron los lacteos y aceites, cuyo incremento
anual fue de 309% y 318% respectivamente.
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Precios Internacionales del Aceite de Soja =
2 400 - en dolares por tonelada -

PRECIOS INTERNACIONALES

Las proyecciones productivas globales para la campafa entrante indican el rumbo a
la baja de las cotizaciones, ante la expectativa de aumento de las cosechas.
Asimismo, la especulacion financiera de los fondos, que han comprado las
estimaciones y aumentan sus posiciones netas vendidas presionando aun mas

1.900

- 0B Argentina

sobre los precios. 1400
En febrero de 2024, la cotizacion del Golfo para la soja se ubicdé en USD 458 por 900
tonelada, y cayd un 5,4% mensual. A nivel local, los precios cayeron 10,6% i.ay se

ubicaron en USD 415 por tonelada. Por su parte, el aceite de soja en el mercado 400
interno se ubicaron en USD 822 en el mes y cayeron 2,7% con respecto a los valores

del mes anterior. La baja obedece a un mercado internacional mas pesado, por la

mayor oferta proveniente del hemisferio norte.
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Precios de los Subproductos. USD por Tonelada

En lo que respecta a los precios de los subproductos oleaginosos derivados de la 100

soja , en el mercado interno cotizaron a USD 399 por tonelada y presentaron una 600 — Subproductos de Soja

baja de 8,3%. En este segmento, juega en contra la expectativa de recuperacion de la

oferta argentina, asi como el crushing récord que se ha registrado entre octubre y 500

diciembre pasado en Estados Unidos, como consecuencia de la politica de apuntalar

el uso del biodiesel en la transicion energética, y los incentivos a la molienda de soja 400

en Brasil, por el aumento del consumo de harina de soja por parte del ganado y el

aumento del corte del biodiesel al 12% desde abril del afio pasado. 300

Todo ello ha provocado que en el ultimo mes se profundizara el deterioro de los 200 :

precios internacionales, recortando el valor de las exportaciones previstas en mas 9333 L3S 5 AT/ LIIIIAG
de USD 3000 millones si las cotizaciones actuales persisten. ﬁ 9% % é 5 % % § g - = ﬁ 9% % é 5 % %
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PRECIOS INTERNACIONALES

El precio internacional del trigo logrd sostenerse en torno a los USD 280 en el
mes de febrero en el Golfo. Ello permite algun respiro a los exportadores que
han visto el valor del cereal desmoronarse, ante la normalizacion de los
suministros globales. Tengamos en cuenta que los valores de fines de 2022 se
ubicaban en torno a los USD 401 por tonelada, es decir casi un tercio mas que
los valores actuales. A nivel local, los precios se ubicaron en USD 232 por
tonelada, con un descenso mensual del 4,9% por la entrada de la nueva
cosecha, mientras que en términos interanuales presentd una caida del 36%.
En este mercado se destaca la liberacién de los cupos de comercializacion al
exterior, los cual determinaria una baja adicional mayor, ante la posibilidad de
elevar la oferta externa.

Por otra parte, el precio medio de exportacion de la harina de trigo alcanz6 los
USD 386 por tonelada en el mes de enero, con una baja de 9,2% mensual.
Haciendo un analisis en términos interanuales, el precio en cuestion cayo un
30% con respecto al mismo mes del afio 2023 en donde habia alcanzado los
USD 553 por tonelada. Ello refleja el ingreso de la nueva cosecha de trigo, con
mayor abundancia de materia primay menores problemas a nivel global.

Finalmente, el precio internacional del azucar, medido por el contrato 5,
presentd una recuperacion en el mes. En enero subié 6,8%, donde el precio
por tonelada rondé los USD 634. Estos precios recientemente vienen a la suba,
tras la expectativa de una menor oferta en Brasil y el lento inicio de las
campahas en la Indiay Tailandia.
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PRECIOS LOCALES

Los precios internos pagados al productor lacteo han percibido el cambio en los
precios relativos, al ubicarse, enero 2024 en $ 244 por litro, lo que representa un
incremento mensual promedio de 26% y de 249% en términos interanuales, todos ellos
valores por debajo del promedio de la economia. Estos valores estan reflejando
parcialmente los efectos de la devaluacion en el mercado local, que habrian
continuado en el mes de febrero pasado.

Por otra parte, el precio percibido por productor medido en moneda extranjera (al tipo
de cambio oficial mayorista), se ubicé en enero en USD 0,30 con una baja mensual de
1,2% respecto a los conseguidos en el mes precedente. En términos interanuales el
precio en moneda dura muestra una baja del 22%.

Cabe notar que estos valores apenas superan los USD 0,30 de parametro establecido
por los productores, que implican en general el umbral de pérdidas para ellos por los
costos asociados a la alimentacion. Asi, la rentabilidad sectorial habria exhibido para el
segmento primario un importante derrumbe, del cual se habria recuperado algo en
enero pasado.

Finalmente, a nivel internacional, los precios de las subastas globales de los precios de
la leche estan mostrando un nuevo repunte, ubicandose en torno a los USd3,571 por
tonelada, marcando una mejora de 4,2% en febrero respecto al valor del mes previo y
situandose en el nivel més elevado desde diciembre de 2022 a la fecha. Ello esta
reflejando el deterioro previsto en la oferta lactea global en el primer trimestre del afio,
ante dificultades en la oferta de los principales paises exportadores lacteos y
problemas en la produccién interna de China (que es demandante global).
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Los precios de alimentos comienzan a tomar nota
del ritmo del crawling peg oficial, la baja de la
brecha cambiaria y los menores niveles de precios
Internacionales.

La dinamica seria también atemperada en los
meses estivales por el deterioro del poder
adquisitivo.



Perspectivas

Tras la devaluacion de diciembre, y en medio de un proceso de ajuste
econdmico, todavia persiste incertidumbre sobre las expectativas de la
industria alimenticia por la falta de un horizonte estable. Mientras que se prevé
un crecimiento de la oferta y un marco més favorable para la exportacion, persisten
las dudas sobre los efectos de la caida del poder adquisitivo de los consumidores
locales ante el fuerte deterioro de los ingresos de las familias y de la sostenibilidad
cambiaria.

En el frente interno, el regreso de las lluvias ha implicado un alivio para la
cosecha de soja y de trigo y para las pasturas del sector lacteo. Ello permite
prever que la oferta de granos se vuelva a normalizar en el afio, favoreciendo el
sostenimiento de los niveles de actividad. La contra pasara por el desempefio de los
precios de las materias primas, los cuales consecuentemente exhibirian un
deterioro a lo largo del afio por la mayor abundancia y cambios esperados en la
politica monetaria global, que favoreceran a cierta depreciacion del délar respecto
a las economias emergentes. En el caso de los lacteos, el segmento tendra
asegurado el alimento de los animales, aunque podria verse afectado por la
reduccion de los stocks ante la liberacidn de los cupos de exportacién. Finalmente,
el segmento de la harina también se vera favorecido por el aumento de la oferta de
trigo.

Ademés, la mejora transitoria del tipo de cambio real y el parcial
levantamiento del cepo pueden ser fuentes de expansion para las ventas
externas. En efecto, algunos segmentos alimenticios pueden volver a tener
oportunidades de ventas en el exterior, en particular en el caso de los productos
mas sofisticados y elaborados.

Lo complejo sera la demanda interna, donde el retroceso de los niveles de
ingresos preocupa. El desempefio tras la devaluacion derribo los ingresos de los
asalariados a niveles que no se registraban en mas de 15 afios, afectando el
consumo Yy las decisiones de gasto de los hogares, que realizaron compras mas
pequefas en el dia a dia y de segundas marcas o marcas propias de supermercados
y empresas mayoristas. Aqui solamente se vera favorecida la demanda de
farinaceos, por la insuficiencia de ingresos de los hogares.

Pero todo esto hay que seguir evaluandolo va dia a dia, en medio de la
busqueda del Gobierno de un nuevo régimen econémico, con mayor libertad
para los agentes econémicos. Por lo pronto, el balance luce positivo para el sector
alimenticio teniendo en cuenta el aumento de la oferta de productos agricolas y la
orientacion exportadora, que probablemente més que compense un deterior de la
comercializacién interna, que se vera amortiguada por la condicién de productos
basicos de consumo y con baja elasticidad a la caida de los ingresos.

Igualmente, el resultado dependera del logro de la estabilizacion, que no esta
asegurada y presenta grandes desafios.
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Principales Noticias

El Gobierno prorrogd hasta fines de junio la suspensién de las retenciones a
los productos lacteos con el fin de promover la producciéon, mejorar la
competitividad de la cadena y sostener al sector en un periodo de baja de
precios internacionales, al tiempo que dispuso la anulacidn del régimen de
reintegros al sector. Asi lo dispuso a través del Decreto 9/2024 publicado en
el Boletin Oficial, que lleva las firmas del presidente Javier Milei, del jefe de
Gabinete, Nicolds Posse, y del ministro de Economia, Luis Caputo. Lo que
todavia queda por resolver es qué ocurrira con el precio de estos productos,
que ahora tendran via libre -en cuanto a los costos- para exportar. La
extension de la prdrroga responde a la continuidad de los "bajos precios
internacionales" para los productos lacteos que se registra desde el segundo
semestre del ano pasado, lo cual generé "una menor capacidad de pago de
las industrias hacia los productores”, manifiesta el decreto en sus
considerandos.

Rapanui invertird USS 8 millones para construir una planta en Buenos Aires
para exportar. los Franui, que en menos de 2 afios llegd a 25 paises. Serd la
1° fabrica en Argentina abocada exclusivamente a elaborar frambuesas
congeladas banadas con chocolate y 1° de productos terminados fuera de
Bariloche, que nacié como chocolateria en la Patagonia. Se espera que el
5500 metros
funcionamiento en agosto. Desde alli, la marca exportara a América latina.

establecimiento, que tendra cuadrados, entre en
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* SanCor busca urgente un socio estratégico para producir y llegar a las gondolas. Si

bien la lactea logrd garantizar, la produccién plena de sus 5 plantas, teme por su
futuro y advierte que sera dificil sobrevivir a nuevos bloqueos. En la cooperativa
calculan que en el dltimo bimestre de 2023 se perdieron, por lo menos, S 4500
millones por el parate, que sufrieron sus 5 plantas productivas. Desde la lactea
aseguran que el directorio tiene charlas con entidades privadas para generar
alianzas estratégicas y aprovechar el potencial de sus marcas. El conflicto sindical
generd una pérdida millonaria y el cierre definitivo de una de sus plantas. A fines
de noviembre, SanCor cerrd su planta de produccién para quesos blandos en San
Guillermo, Santa Fe.

La mendocina Laur fue reconocida, por 3° afo consecutivo, como la mejor
fabricante de aceite de oliva del mundo por el EVOO World Ranking, que clasifica a
la industria global de aceite de oliva virgen extra (AVOE). Paraddjicamente, por el
cepo y atraso cambiario del délar oficial en el Gobierno de Alberto Fernandez, esta
empresa, fundada en 1889, perdié la mitad de sus mercados externos desde 2020.
En 2012, pasé a pertenecer a la familia mendocina Millan, duefia de Atomo
Supermercados (mas de 120 sucursales), bodegas Mosquita Muerta Wines, Los
toneles, Fuego Blanco y Abrasado, destileria Casa Tapaus y el frigorifico Carnes
Millan.
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