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Principales NUmeros

9.210

MILES DE TONS

Alcanzo la produccion del
segmento oleaginoso entre
aceites y subproductos en el
primer cuatrimestre de 2023
(-35%)

-0,9%

Fue la caida interanual de la
industrializacion de alimentos
en el mes de abril segun el
INDEC
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-18,8%

Bajo6 interanualmente en el
primer cuatrimestre el precio
FOB del aceite de soja (USD
526/ton)

-29,7%

Fue la caida interanual de las
exportaciones de alimentos en
cantidades en el primer
cuatrimestre 2023
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Durante abril, la produccién de alimentos experimenté una caida
interanual, a pesar de mantener un ligero incremento en el acumulado del
ano. La industrializacion de alimentos sufrié una disminucion del 0,9% i.a. en
dicho mes, aunque logré un aumento del 0,4% en el primer cuatrimestre. Sin
embargo, se observa una tendencia a la desaceleracion debido a problemas en
la oferta de granos.

Finalmente, se empieza a notar con mas fuerza el impacto de la sequia en el
afo, con fuertes caidas en el segmento oleaginoso (a pesar de las mayores
importaciones) y la oferta lactea. El sector oleaginoso registré una drastica
caida del 35% en el acumulado del primer cuatrimestre en comparacion con el
afo anterior, como resultado de la retencion de oferta por parte de los
productores debido a sequias intensas y un nuevo programa de délar soja. Por
otro lado, el segmento lacteo presenté una disminucion en el primer
cuatrimestre de 2022, mientras que el segmento de harina de trigo mostré un

aumento interanual del 9% en comparacion con el mismo mes del afo anterior.
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La sequia continuara teniendo un efecto significativo en el corto plazo. En el
sector de la molienda, la capacidad ociosa supera el 70%, lo que estd generando
un impacto considerable en la economia debido a la reduccién en la produccion.
Como resultado de la escasez de materias primas, Argentina corre el riesgo de
perder su posicion como exportador global de harina de soja en favor de Brasil.

Inicio la siembra para la cosecha de trigo 23/24, principalmente sobre lotes
que se van liberando de la cosecha de soja. La humedad remanente en el perfil
del suelo luego de la temporada de lluvias es mejor a la del afio pasado, con lo que
se espera un aumento en la intencion de siembra del cereal. Por el lado de la soja,
la cosecha sigue avanzando pero rendimiento obtenido se ubica muy por debajo
de los promedios historicos, y la calidad del grano es de regular a mala. Se estima
que la cosecha de trigo de Argentina de la campafia 2023/24 seria de 19,5 millones
de toneladas, por encima de los 12,5 millones producidos en la campafia anterior;
a su vez, las proyecciones de produccion para las cosechas de la soja y el maiz
2022/23, seria de 27 millones y 37 millones de toneladas, respectivamente.



RESUMEN EJECUTIVO

Las exportaciones registran una caida en el primer cuatrimestre del
corriente afo tanto en valores como en cantidades. El valor de los envios
alcanzé un total de USD 5225 millones en los primeros cuatro meses de 2023 y
cayd un 29,7% con respecto al primer trimestre del afio anterior. En cantidades,
las exportaciones en el mismo mes alcanzaron las 7.799 miles de toneladas, con
un retroceso del 26,3%, mientras que la diferencia entre los valores y cantidades
se explica por una suba del 9% del precio medio de los envios. Dentro de los
segmentos exportados, la baja mas notoria respecto al mismo mes del afio
anterior es la del azucarero, ya que en el mes de abril no se registraron ventas al
exterior. A pesar de la alta relacién entre importacion y produccion, el délar soja
[l no esta teniendo un gran impacto. Aunque se esta liquidando poco, debido a la
incorporacién del aceite de girasol en el ddlar agro, se espera que los precios
domésticos aumenten, lo que podria afectar el poder adquisitivo de la poblacion
y tener repercusiones en el consumo interno.

La disminucién del poder adquisitivo y el actual contexto macroeconémico
estan teniendo un impacto en la demanda de alimentos. El consumo de
alimentos aparecio de la evolucion del salario real y de la continuidad de
programas como precios justos. Aunque el segmento azucarero se mantiene
estable en el mercado interno con niveles de demanda favorables, otros sectores
estan experimentando cambios. Por ejemplo, la oferta de harina de trigo, ha
mostrado un aumento del 9% i.a en abril. Sin embargo, la aceleracion de la
inflacidn, con una persistencia en niveles del 6% mensual durante varios meses,
junto con la disminucién de la oferta en general (especialmente de productos
importados), afectan los niveles de demanda en general.
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Estructura de Mercado

El sector agroalimentario argentino es lider dentro de la economia y es un
dinamizador clave en el funcionamiento de nuestro pais. Es proveedor de
alimentos para el mercado nacional, a la vez que constituye una importante
fuente de materias primas y alimentos en el mercado internacional. La
Argentina es el octavo productor de alimentos del mundo y el quinto pais
exportador en este rubro, luego de haber finalizado una década que resulté
muy fructifera y vigorosa para todo el sector, debido a la coyuntura de
precios internacionales muy favorable.

Las cuentas nacionales del INDEC muestran que durante el cuarto trimestre
de 2022, el PBI sectorial de alimentos y bebidas mostré un crecimiento
interanual del 1,4% respecto a igual periodo de 2021. Por otro lado, en el
acumulado de 2022, cerr6 el afio con una expansion del 3,3% respecto a
2021 y ha sostenido un fuerte impulso desde la pandemia, logrando alcanzar
nuevos niveles productivos récord.

Durante el tercer trimestre de 2022, el sector alimenticio emple6 un total de
200,9 miles de trabajadores, con un incremento interanual del 3,4% Entre
los principales componentes del sector se destaca el segmento azucarero
con 13,7 miles de trabajadores (descenso del 7% i.a), los aceites y grasas con
22,9 miles de empleados (avance del 0,9% i.a), los lacteos crecieron 1,4%
interanual (31,9 miles), mientras que la molineria emple6 un total de 14,2
miles de personas (-0,7% .a).
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Produccion - Abril

ALIMENTOS

-0,9%

Var. % interanual

ALIMENTOS

+0,4%

Var. % Acum4 m - 23

En abril del corriente afio, la industrializacién de alimentos registré una leve caida en su
dindmica productiva. Con una disminucién de un 0,9% interanual en produccion y un
aumento de 0,4% acumulado con respecto a primer cuatrimestre de 2022.

La incidencia negativa principal se deberia a una caida interanual de la molienda de
oleaginosos, debido a que la oferta de granos se redujo a algo mas de la mitad del afio

previo por la sequia y la retencién de la oferta ante la expectativa del lanzamiento del
dolar soja lll.

En el caso del segmento lacteo, aunque la desaceleracion se observo en abril, durante el
primer cuatrimestre del afio se registré una disminucién acumulada del 24,6% en
comparacion con el afio anterior. Por otro lado, el segmento harinero, que mostré un

aumento del 9% en abril, sufrié una caida del 0,24% en el primer cuatrimestre tras
finalizar la cosecha.

A pesar de algunas dificultades especificas y los continuos aumentos de precios, la
industria alimentaria parece lograr sostener los niveles de oferta, a pesar de la caida de

las materias primas disponibles. Sin embargo, se espera que las tendencias para el
sector sigan siendo negativas e inestables.
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PRODUCCION - ACEITES VEGETALES

En el inicio del afio la molienda de granos oleaginosos comenzé a la baja,
por la menor disponibilidad de productos y la necesidad de pagar
sobreprecios para poder conseguir mercaderia en la plaza local, dado el
dolar soja (que incentiva a los productores a esperar su implementacion
para vender) y la expectativa de sequia. Asi, la molienda de granos
oleaginosos tuvo el peor de moltura desde 2013 a la fecha cayendo a niveles
muy por debajo de ciclos previos.

En abril, la molienda de granos oleaginosos cay6 24% interanual con 3313
miles de toneladas. La molienda de soja retrocedio 27% interanual en abril,
mientras que la de girasol lo hizo en un 2% interanual y el mani subio un
138% i.a.

En consecuencia, la produccion de aceites se vio influenciada y mostro un
descenso similar, del 24% interanual en el mes de abril. El aceite de soja
descendio un 30% interanual, mientras que el de girasol lo hizo en un 5% i.a.
No hay que dejar pasar la menor oferta del segmento oleaginoso por el
recorte en la produccion agricola y ello seguramente contintde impactando
en la industrializacion. El nuevo doélar soja podria implicar que la
comercializacion aumente los niveles de molienda hacia adelante, aunque
la misma seguira siendo limitada En el acumulado de 2023, la merma de la
oferta de aceite fue de 24,9%, con un total de 549 miles de toneladas
promedio versus 732,2 miles de toneladas promedio para mismo periodo de
2022, influida por el descenso del 31% en los aceites de sojay a pesar de un
avance del aceite de girasol de 2,6%. Para lo que resta del afio 2023, las
perspectivas no son positivas, ya que se han liquidado stocks y las
perspectivas de la campafia 2022/23 son desalentadoras.
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PRODUCCION - SUBPRODUCTOS OLEAGINOSOS

La dindmica observada en la molienda impact6 también en la elaboracién
de subproductos oleaginosos, con ritmos similares de caida, ya que se
compara contra los primeros meses de 2022.

En los primeros cuatro meses de 2023, la produccién de pellets derivados de
la industria oleaginosa mostré un retroceso interanual del 24%, con un total
de 6690 miles de toneladas, siendo el menor nivel para comienzo de afio
desde 2014. El retroceso en el margen estuvo liderado por la
industrializacion de soja, que mermo6 un 26% interanual (2091 miles de
toneladas), mientras que la de girasol aument6é a un ritmo del 7%. Los
pellets de mani registraron una baja de 92% respecto al mismo periodo en
2022.

En tanto a la produccion de expellers en los primeros cuatro meses del afio
2023, los de girasol registraron un aumento del 54,3% (12,8miles de
toneladas), con respecto a los mismos meses acumulados del afio 2022; en
tanto los de lino también registraron una suba del 72,6%, mientras que los
de soja una disminucion del 5% (226 miles de toneladas). Ubicando asi a los
expellers de Lino y girasol por encima del promedio registrado en ese mismo
periodo desde hace 3 afios.

Se espera que para este afio que recién esta comenzando, sera necesario
importar soja para la produccién de aceite ya que debido a la mala cosecha,
no se lograra cubrir lo necesario para la produccion y consumo. Se estima
gue la cosecha 22/23 sera de las mas bajas en la tltima década
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PRODUCCION - AZUCAR

Para la campafia 2022/23 se proyecta que la superficie sembrada de cafia de
azucar disminuya, con una leve caida de la superficie cosechada. Los stocks
iniciales rondan las 264 mil toneladas, mientras que para la produccién se
estima una fuerte merma del 15% hasta los 1550 miles de toneladas.

Uno de los principales factores a considerar es la posibilidad de recortes en
la produccién como consecuencia de la fuerte sequia que se vivié en el norte
del pais y los cafieros no son la excepcion. Fuentes del mercado aseguran
que se habria perdido parte de la produccion debido a la escasez de
precipitaciones. En consecuencia, es muy probable que se puedan ver
recortes en las proyecciones para la actual campafia; no obstante, habiendo
iniciado la cosecha en el mes de mayo, se espera que el impacto negativo no
sea de una magnitud muy grande.

Por su parte, la industrializacion de azlcar cayé 7,5% interanual en abril,
aunque recordemos que en niveles el mes es uno de los menor oferta a lo

largo del afio, tras la finalizacion del procesamiento de la cosecha.

En tanto, las exportaciones en el mes de abril fueron nulas y el consumo
domeéstico se ubico en 182 miles de toneladas con una caida de 1,6% i.a.
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PRODUCCION - BIOETANOL

Actualmente hay nueve ingenios azucareros que producen bioetanol de
cafia en nuestro pais, radicados en el noroeste argentino desde 2010. La
empresa azucarera Ledesma declaré producir en 2021 alrededor de 110
millones de litros de alcohol, de los cuales el 90% fue transformado en
bioetanol. Se barajo la posibilidad de que el gobierno haga una reduccion en
el corte de bioetanol en nafta, impulsando una baja hasta el 10% desde el
12% previo. Por otro lado, durante marzo y abril del 2022, la crisis energética
a nivel global y parates técnicos a nivel local, que generaron faltantes en

combustibles, han afectado tanto la produccién como las ventas de
bioetanol de cafia.

En primer trimestre de 2023, la produccién de bioetanol de cafia mostré una
caida acumulada del 15,8% con un promedio total de 21 mil metros cubicos,
en comparacion con los 30 miles registrados un afio atras.

Hacia adelante, hay una incognita en cuanto a los niveles que mostrara la
zafra para abastecer a los ingenios en la elaboracion de bioetanol. Ademas,
con el atraso que el gobierno habria anunciado que se normalizaria pero
aun no se efectivizaron los aumentos es posible que la produccion comience
a ralentizarse y ello termine impactando en el bioetanol. Se evalia que
dicho atraso se regularia a partir de abril en adelante, aunque con un afio
electoral por delante, la tentacion de seguir atrasando el precio esta latente.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - HARINAS

La harina resultante del procesamiento de los granos es un ingrediente
utilizado ampliamente en los alimentos que integran la dieta de los
argentinos. En las dltimas campafias, el tonelaje destinado a la
industrializacion para el consumo humano ha fluctuado entre los 6,7 Mt en
la campaia 2010/11y los 5,1 Mt del ciclo 2012/13, para luego estabilizarse en
un nivel intermedio entre ambos extremos. Cabe destacar, que enn la
cosecha 22/23 la oferta de trigo cay6 hasta 12,5 tn por debajo del ciclo
previo.

En las Gltimas campafas, el porcentaje de la produccion que se muele se ha
mantenido préximo al 30%, dado que se ha dado un incremento en la
produccion del trigo frente a un procesamiento estable.

Las empresas de mayores niveles de procesamiento del cereal se mantienen
relativamente estables en las ultimas campafas. Al mismo tiempo, se
destaca que una sola empresa (Molinos Cafiuelas SACIFIA) posea una
participacion del tonelaje total de molienda superior a los dos digitos (en
términos porcentuales), mientras que el resto de las empresas no alcanzan
al 5% de participacion.

De hecho, entre las 11 empresas de mayor molienda, apenas se logra
superar el 50% del volumen procesado en las Ultimas dos campafias. No
obstante, en ambos ciclos comerciales se mantuvo una participacion
relativamente estable y en todos los casos el nivel de procesamiento
disminuya frente a lo sucedido en el periodo 2019/20.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - HARINAS

La industria molinera se encuentra ampliamente distribuida a lo largo de todo el
territorio nacional, con 169 molinos de harina de trigo. En promedio, el 80% de la
oferta harinera es destinada hacia el mercado interno, mientras que el restante
tiene como destino la exportacién. Sin embargo, el primer cuatrimestre de 2023
los envios al exterior representaron apenas el 8,1% (97,3 miles de toneladas) de
la produccion total (395,4 miles de toneladas), cifra inferior al 13,7% observado
durante mismo periodo del afio anterior. Ello es como consecuencia de una
mayor caida de las exportaciones en volumenes respecto a lo observado en la
produccion. EI minimo porcentaje exportado en el ultimo afio, solamente es
superado por los bajisimos niveles experimentados en el segundo semestre de
2013, con fuertes intervenciones en el mercado triguero.

En los primeros cuatro meses del corriente afio, la produccion mostré un
pequefio aumento en el margen, por lo que el consumo aparente habria
aumentado ya que los niveles de las exportaciones se mantuvieron. De esta
manera, la produccion totaliz6 1467 miles de toneladas (+4%) frente a las 1411
miles de un afio atras. La variacion interanual de marzo con respecto a marzo
2022, nos arroja un aumento de 9%.

Hacia adelante, el sector se vera afectado por la evolucién de la rentabilidad,
ante la presion de los precios internacionales de las materias primas (trigo) y la
imposibilidad de actualizacion interna ante los nuevos controles de precios y la
“guerra” contra la inflacion. Por otro lado, los efectos de la sequia se hicieron
notar fuertemente cayendo los niveles de la cosecha a 12,6 millones de
toneladas cerrando asi el valor mas bajo en los altimos siete ciclos.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Produccion de Harina de Trigo

£10 - nivel y variacion % interanual -

490
470
450
430
410
390
370
350
330
310
290
270
250
230

Var% Interanual
(eje der)

210 —Harina de Trigo
190 (miles de tons)

170
150

mar-18
jun-18
sep-18
dic-18
mar-19
jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22

Fuente: Elaboracién propia en base al Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca

B

jun-22

VESTIGAC ONRQOMICAS

sep-22

dic-22
mar-23

25,0

20,0

15,0

10,0

-5,0

-10,0

-15,0

-20,0



14

PRODUCCION - LACTEOS

La salida de muchos productos lacteos de los programas del Gobierno
permitié que el precio pagado al productor volviera a deslizarse y estaria
teniendo el mismo comportamiento que el registrado para la primera mitad
del afio 2022. Esto provoco un incremento del precio en délares, y le dio algo
de aire a larentabilidad.

Ademas, durante los ultimos afios se dio la salida del mercado de varios
productores y jugadores del sector lo que, a pesar de generar una mayor
concentracion, aumento la eficiencia sectorial.

En abril de 2023, la produccion primaria lactea alcanzé un total de 853
millones de litros, lo que implic6 un 1,8% mas que lo registrado en el mismo
mes del afo anterior. De esta manera, el primer cuatrimestre del corriente
afio registra un aumento de un 0,3% con respecto al mismo periodo de 2022,
luego de registrar una disminucién afectada por la sequia.

Hacia adelante, las perspectivas son moderadas, con los precios pagados al
productor todavia en niveles aceptables principalmente en moneda dura.
Habrd que monitorear las condiciones climéticas y disponibilidad de
pasturas, ya que con la escasez de agua de los ultimos meses ya comienza a
verse afectado el sector. El mercado externo posiblemente siga siendo el
principal driver que impulse la produccion sectorial, si se logran mantener
los niveles de exportacion actuales. Dada las condiciones actuales, también
se espera que el consumo interno sea un gran motor en este 2023.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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PRODUCCION - LACTEOS

Luego de un 2022 en donde el avance de algunos segmentos de la
produccién de la industria lactea estuviera impulsada por la pujante
demanda externa, la leche fluida mostré una caida (%-7,4) en el primer
trimestre de 2023, mientras que la leche en polvo cayé un 52,6%. Por su
parte, los quesos mostraron una caida del 7,2% respecto al mismo periodo
del afio anterior, mientras que los otros productos lacteos aumentaron un
1%.

En cuanto a la variacion interanual con respecto al mes de marzo 2022, se
observé un comportamiento heterogéneo, con la leche fluida creciendo
10,8% interanual, mientras que la leche en polvo registré6 una merma de un
49,7%. Por su parte, los quesos se ubicaron un 2,8% por debajo del nivel de
marzo de 2022, mientras que los otros productos lo hicieron en un 11,2%. El
comportamiento de la industrializacion lactea estuvo marcado por un
mayor impulso a aquellos orientados al comercio exterior, mientras que los
gue tienen como principal destino el mercado interno comienzan a recortar
sus caidas.

Luego de un 2022 con niveles estables de produccidon, en un contexto en el
cual los precios internos subieron a lo largo del afio, las exportaciones
siguen motorizando el crecimiento del sector dada la debilidad de la
demanda interna. Por otro lado, ante el nuevo congelamiento, la industria
comienza a ver afectados sus niveles de rentabilidad, con atrasos que llegan
hasta el 10% en algunos productos.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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La Industrializacion de alimentos observd una
caida interanual del 0,9% durante el mes de abril
del corriente ano.
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Ventas

Marzo 2023
LECHE FLUIDA

+9,3

Var. % Interanual

QUESOS

+4%

Var. % Interanual

En cuanto a las ventas al mercado interno, durante marzo del corriente afo
mostraron una recuperacion en el margen en términos generales. Las ventas
de leche fluiday leche en polvo registraron un aumento interanual de 0,1%y
7,9% respectivamente, con respecto al mismo mes del afio. Ademas,
muchos de ellos, que venian cayendo o mostraron débiles aumentos, ya
comienzan a mostrar mejores niumeros como el caso de los quesos.

Los quesos observaron un avance del 4% interanual respecto a marzo de
2022. A pesar de la suba de precios internos de los ultimos meses, estos se
mantienen en aceptables niveles de demanda, algo que puede deberse
también a bajos niveles de comparacion.

A pesar de los programas de precios del Gobierno, que buscan una mayor
contencién, la adecuacion de las empresas con nuevos productos (y
mayores precios) para eludir dichos controles comienza a impactar en la
demanda de productos lacteos. La demanda comienza a orientarse mas a
leche en polvo y otros productos lacteos por lo que vemos que €sos
segmentos muestran un mayor crecimiento que el de la leche fluida.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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CONSUMO - HARINAS

En lo que respecta al consumo de harinas, este se ha mantenido estancado durante los
ultimos afios aungue en niveles relativamente elevados, con niveles productivos que en
2022 fueron similares a los observados durante 2019/20. Cabe notar que en los Gltimos
afios se ha verificado un aumento en el consumo per capita como consecuencia de la
crisis que se ha observado durante 2018-19 y luego la irrupcion de la pandemia, en donde
las familias han orientado su consumo hacia productos mas econémicos y con mayor
rendimiento dentro de la mesa familiar.

El consumo aparente de harinas mostr6 un aumento del 9,8% durante el primer
cuatrimestre del corriente afo, al alcanzar las 401 miles de toneladas promedio respecto
a las 305 miles del mismo mes del afio 2022. Cabe aclarar que el aumento significativo en
el consumo aparente podria estar explicado por la baja base de comparacion del mismo
periodo de 2022 y un adelanto de la oferta en vistas de la caida de la disponibilidad de
trigo. En lo que respecta al mes de abril de 2023, el consumo mostré un aumento del
20,5% respecto a 2022. En el margen se observa un aumento mensual con respecto al
mes de marzo de un 10,5%. Ello podria estar explicado por la acumulacion de stocks, por
parte de las empresas y no necesariamente reflejar un mayor consumo.

Respecto al consumo per capita, la tendencia durante los ultimos afios fue similar a la
observada por el consumo aparente, al agregarse el componente poblacional. Se registra
para marzo del corriente afio, una disminucion interanual del 1,1%. Por otra parte, en el
acumulado de 2023 mostr6 un avance del 4,9% mientras que en el margen logra crecer
un 20,8% teniendo en cuenta que la base de comparacion de febrero del corriente afio es
relativamente baja para el promedio que se viene registrando.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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VENTAS AL MERCADO |NTERNO INVESTIGACIONES ECONOMICAS

SECTORIALES

Las ventas de azUcar se dividen entre el mercado interno y externo, a lo que se

suman las ventas internas de bioetanol derivado de la cafia de azUcar, que sigue

el comportamiento de la demanda de combustibles. En abril de 2023, las ventas

al mercado interno de azlcar se ubicaron en un nivel de 182 mil toneladas 'y 2400
cayeron un 1,6% respecto a igual mes de 2022. Con respecto al acumulado para

el primer cuatrimestre, también registraron un aumento del 0,5%.

Ventas de AzUcar
-Miles de Toneladas-

220,0
Por el lado de las ventas externas, durante abril no hubo exportaciones de

azUcar. En lo que respecta a la variacion acumulada del primer cuatrimestre,
verificaron un descenso de 59,3% con respecto al mismo periodo del afio 2022, 200,0
registrdndose un total de envios de 23 miles de toneladas.
Los despachos al mercado interno de bioetanol de cafia de azlicar observaron
una merma en el mes de febrero. De esta manera, en febrero del 2023 180,0
presentaron un descenso del 44,6% interanual, con un total de 34,4 miles de
metros cubicos. En el primer bimestre del corriente afio, verificaron un descenso
acumulado del 30,8% con respecto al primer bimestre del afio anterior. Hacia  160,0
adelante, habra que seguir de cerca el comportamiento de la economia, ya que la m Ventas Internas m Exportaciones
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demanda dependera del consumo de combustibles. Este ultimo, podria verse | | | | | | | | | | | | | |
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afectado debido a los recientes vaivenes politicos y la incertidumbre
macroecondmica en un contexto de escases de divisas y se priorizara el corte de
otros biocombustibles sobre el de cafia en naftas y gasoil.
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Comercio Exterior

2023
EXPORTACIONES

-29, 7%

Var. % Acum 4m -23 en USD

EXPORTACIONES

-26,3%

Var. % Acum 4m - 23 en Tons

En el primer cuatrimestre de 2023, las exportaciones del sector alimenticio
mostraron una caida interanual del 26,3% en cantidades, cortando con la posible
recuperacion que habia iniciado en diciembre pasado. Llegando asi a las
cantidades mas bajas exportadas en los ultimos dos afios después de la baja
registrada en diciembre 2020.

El valor de los envios alcanzé un total de USD 5225 millones en los primeros cuatro
meses de 2023 y cayd un 29,7% con respecto al primer cuatrimestre del afio
anterior. En cuanto a los envios del mes de marzo totalizaron USD1.1653 millones
aumentando un 40,6% con respecto al mes anterior y con respecto a las
cantidades, fueron de 2.537 millones de toneladas., un 38,2% mas que marzo
pasado. La diferencia entre valores y cantidades se explica por un aumento en el
precio medio de un 1,7%.

Los subproductos oleaginosos fueron el principal componente, con el 76,9% del
total, frente al 80,9% registrado el periodo pasado. Los aceites representaron el
19,9% (frente al 15,4% previo) y aumentaron en su participacion. Las harinas se
mantuvieron con la misma participacion que el periodo pasado (1,6%) y los lacteos
con un 1,3% de las exportaciones; y el azicar con un 0,3%.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Exportaciones del Sector Alimenticio por Producto
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COMERCIO EXTERIOR

En abril de 2023 las exportaciones del segmento oleaginoso mostraron un
descenso al observar las cantidades (con mayor caida en los subproductos y
compensados por un aumento en los aceites), mientras que en lo que respecta a
los valores, el precio medio hizo parte de su trabajo, ello implicando un menor
descenso en el agregado. Sin embargo, al comparar con marzo de otros afos, los
envios al exterior en valores se mantienen en buenos niveles, similar al promedio
de los ultimos cinco afos. Por otra parte, en cantidades, es otra la pelicula, ya que
si registramos una baja significativa respecto a los valores de mismo mes en afios
anteriores, compensada como mencionamos anteriormente por la suba en el
precio medio. En este contexto, comienza a destacar la falta de combustible para el
transporte en el sector. Por otra parte, el efecto de la implementacion del délar soja
implicé que se destinara una mayor proporcion de granos a la exportacion, en
detrimento de la industrializacion.

Al hacer un analisis acerca de los principales compradores de productos
alimenticios, se observa que la India fue el principal destino de las exportaciones
nacionales medidas en valores, con el 14,8% del total y USD 771.3 millones. En
segundo lugar, se ubico Brasil, con el 5,9% del total de los envios y compras por
USD 308 millones, mientras que Vietnam fue el tercer comprador en orden de
importancia con USD 258 millones (4,9% del total). Indonesia en el cuarto lugar,
tuvo una participacion del 4,8% con compras por USD 252 millones. Entre todos
ellos acapararon el 31,6% de las exportaciones totales. Ya con menores
participaciones se ubicaron Malasia y Chile con el 3,6% y el 3,4% respectivamente;
mientras el resto de los paises se adjudica el 61,4% de las compras totales.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

INVESTIGAC ECONQMICAS
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-enero a abril de 2023 (en % de los USD exportados) -

India
14,8%

Brasil
~_59%
Vietham

" 49%

— _Indonesia

4 8%
\Peru

\ 3,9%
Malasia

3,8%

Fuente; Elaboracién propia en base a INDEC



22

COMERCIO EXTERIOR

El segmento oleaginoso es el principal exportador dentro de lo que es la
industria alimenticia, ya que entre los aceites y subproductos se enviaron al
exterior un total de 7.547 millones de toneladas (-28,8% acumulado) y USD
4.761 millones en el acumulado a abril 2023 (-23,7%). Respecto a las

exportaciones totales, ambos representan el 96,8% de las cantidades y un
91,1% de los valores.

Por el lado de los aceites, se exportaron en el primer cuarimestre del corriente
afio un total de USD 1.552 millones, lo que implicé una caida del 10,1%
interanual. En cantidades, se observé también una caida del 35,2%, con 1911

mil toneladas, mientras que el precio medio cayd un 40% comparado con el
mismo periodo del afio anterior.

En cuanto a los subproductos oleaginosos, principal producto de exportacion,
registraron exportaciones por USD 2.850 millones en el primer cuatrimestre
2023 (-33,7% interanual), mientras que en cantidades fueron 5.994 miles de
toneladas (-35,7%), con un precio medio 1,6% mayor. En el total del segmento,
la caida de los subproductos fueron pronunciadas debido a que la base de
comparacion se encuentran los efectos del dolar soja anterior. Por otra parte,
las perspectivas para la campafia proxima no son auspiciantes ya que estan
sufriendo grandes pérdidas por la sequia sufrida los dltimos meses; no

obstante el efecto del dolar soja Ill podria tener algin impacto positivo en el
sector en los proximos meses

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR

En cuanto a los principales paises compradores de aceites vegetales argentinos,
India ocupa el primer lugar por excelencia. De esta manera, en el primer
cuatrimestre de 2023 acapar6 el 40,4% de las compras con un total de USD 771
millones, mientras que muy lejos, en el segundo lugar, se ubico Perd, con el 7,4%y
USD 142 millones. Bangladesh realizé compras por un valor de USD 106 millones
equivalentes al 5,6% de las totales. Chile, Republica Dominicana y Colombia
acapararon el 5,3%, 3,3% y 2% respectivamente, con envios menores a los USD 100
millones cada uno. Entre todos ellos representaron el 64% de las ventas externas
totales de nuestro pais, mientras que el resto de los 14 paises representaron el
36%.

Por el lado de los subproductos oleaginosos, Vietnam se ubico en el primer lugar
del ranking de paises compradores en valores, con un total de USD 258 millones,
con el 9% del total. Indonesia ocup6 el segundo lugar con el 8,9% y USD 252
millones, mientras que Malasia, con USD 200 millones acapardé el 7% del total. Con
menores participaciones, se ubicaron Irlanda (4,2%), Brasil (3,3%) y Reino Unido
(3,3%). Entre todos ellos, sumaron una participacion del 35,7% de las compras
totales, mientras que el resto de los 14 paises fueron compradores por el 64,3% de
las exportaciones argentinas.

Cabe destacar que las subproductos presentan una mayor diversificacion de
destinos que los aceites, en los cuales la India concentra cerca del 50% de los
envios de manera anual, lo cual, llegado el caso de registrar inconvenientes con la
demanda, podria generar un excedente productivo sin destino.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL
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COMERCIO EXTERIOR ”Es

Exportaciones de Azucar

Respecto a las ventas externas del sector azucarero, en abril de 2023 no se _en millones de USD -

registraron ventas al exterior. En el acumulado del primer cuatrimestre, las 250
exportaciones de azucar alcanzaron USD 11,5 millones, con una baja 236,5
interanual del 53,9 % frente a los USD 25 millones del mismo trimestre un
afio atras. En toneladas, mostraron una merma similar, mas precisamente
de un 59,2% con envios totales de 23 miles de toneladas, mientras que el 200
precio aument6 un 16,2% con respecto al mismo mes del afio anterior.
La dinamica de crecimiento podria truncarse hacia adelante, debido
principalmente a la sequia observada en el norte argentino lo que 150
provocaria disminucion en los niveles de oferta. A ello se le suman las 133,5
dificultades del sector por la falta de gasoil para poder transportar la
produccion hacia los puertos de exportacion. 112,0
Res , . . . . 100 89
pecto a los paises de destino de las exportaciones el primer cuatrimestre
del corriente afo, Estados Unidos ocupa el primer lugar con el 73,9% por un
total de USD 8.55 millones. En segundo lugar, se ubicé Chile con el 26,1% y
USD 3.08 millones; cubriendo asi entre los dos paises el total de los envios al
exterior de la produccion de azucar en el primer trimestre del afio. 50 337
I 11,6
0 L]
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COMERCIO EXTERIOR "Es

En lo que respecta al primer cuatrimestre del aflo 2023, el comercio

: _ “r _ Exportaciones Totales de Harinas y a Brasil
exterior harinero registrd un descenso en cantidades pero un avance en

valores. En consecuencia, se registraron envios por un total de USD 67 = En miles de tns. mmm En millones de USD
millones, lo que signific6 un crecimiento del 0,9% interanual. En 800 —e—Brasil en miles de tns. —e—Brasil en millones de USD
cantidades, la caida fue de un 22,8%, al totalizar envios por 125 miles de
toneladas. En tanto, el precio medio de exportaciéon en el periodo se
ubico un 29,4% por encima de igual periodo de 2022. 700
635
Usualmente Brasil y Bolivia son los principales compradores de harinas 600 609
para nuestro pais, pero durante 2021, Brasil habia disminuido sus
compras de harinas hacia Argentina por un acuerdo con EE.UU para
compra de trigo. Sin embargo, recientemente ha vuelto a incrementar su 500 461
demanda. De esta manera, en el primer cuatrimestre del afio, Brasil se
encuentra ocupando nuevamente el primer lugar acaparando el 52,9% 400

de los envios al exterior que totalizan una suma de USD 35 millones; en

segundo lugar, Bolivia con el 28% de las compras (USD 18 millones). Con 300

una menor participacion le siguen Chile, Angola y Estados Unidos con el

9,1%, 5,4% y 2,5% respectivamente. El resto de los paises, solo suman 1
un 0,4% de los envios al exterior. 20

o

100
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22*% ‘

. Fuente: Elaboracién propia en base a INDEC
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COMERCIO EXTERIOR

Por el lado de los productos lacteos, durante primer cuatrimestre de 2023 los
envios al exterior mostraron un retroceso en cantidades, asi como también en
valores. Ello interrumpe un ciclo expansivo que se venia registrando desde 2019
a la fecha. A pesar de los resultados de los meses anteriores, las exportaciones
han sido impulsoras de la cadena, ya que en cuanto al mercado interno se
observa cierta debilidad en la demanda.

En el primer cuatrimestre del corriente afio, las exportaciones de productos
lacteos en valores totalizaron USD 385 millones, lo que implicd un descenso
interanual del 18,9%, con una desaceleracion. Medidas en cantidades, se
enviaron al exterior un total de 103 miles de toneladas, con una merma del
14,6% interanual, mientras que el precio medio de exportacion también
disminuy6 respecto a igual periodo de 2022, al ubicarse un 2% por debajo de
dicho periodo. La falta de oferta en consecuencia de las sequia que afectaron al
sector, afecta directamente la exportacién; no obstante, las ventas externas de
quesos y otros productos lacteos de mayor valor, siguieron registrando el
ascenso en ventas externas.

Por otra parte, en la variacion mensual de abril con respecto a marzo de 2023,
mostraron una caida tanto en valores como en cantidades. Se enviaron al
exterior un total de 22 miles de toneladas (-14,9%) que en valores representaron
USD 81 millones (-18,1%), la caida tanto en valores como en cantidades fue casi
parejo ya que el precio medio registro un leve aumento del 0,4%.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

1.600

1.400

1.200

1.000

800

600

400

200

-»ES

INVESTIGACIONES ECONOMICAS

SECTORIALES

Exportaciones de Productos Lacteos
- en millones de USD -

1372,1

1106,9
939,5
| 821,2 |

425,4

2015 2016* 2017* 2018* 2019* 2020* 2021* 2022* | 4m- 4m-
22%  23*

Fuente: Elaboracioén propia en base a INDEC

385,1



27

COMERCIO EXTERIOR

Analizando las exportaciones lacteas por producto, se encuentra que la
leche en polvo es el principal producto enviado al exterior. De esta manera,
en el primer cuatrimestre del afio, la leche en polvo registré exportaciones
por USD 252 millones, con un retroceso interanual del 29,6%, mientras que
en cantidades también registré una caida de 28,3% con un total de 36 miles
de toneladas. El precio medio de exportacidén cay6 un 1,9% en el periodo. L
0S quesos, por su parte, registraron envios por USD 101 millones, lo que
implicd un avance del 33,8% respecto a un afo atrds. En cantidades
presentaron un avance del 20,3% con un total de 21 miles de toneladas. Los
otros productos lacteos registraron exportaciones por USD 88 millones en el
periodo y aumentaron un 13,5%, mientras que en cantidades, mostraron un
aumento del 6,2%, con un precio medio que se ubico un 7,7% por encima de
un afo atras.

En cuanto a los destinos, Brasil fue el principal comprador en el primer
cuatrimestre de 2023, con el 42,6% del total y envios por USD 164 millones.
En segundo lugar se ubico Argelia, con el 11,8% y USD 45 millones, mientras
gue Chile ocupo el tercer lugar, con el 7% y USD 27 millones. Entre todos
ellos lograron acaparar el 61,4% de las exportaciones, mientras que el resto
de los 16 paises sumaron el 38,6% de los envios totales.
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Baja interanual de la produccion de leche en el
primer cuatrimestre producto de la sequia.

El volumen de materia prima generado por los
tambos cayo en relacion con igual periodo del
ano pasado
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Precios

Mayo - 23
ALIMENTOS ALIMENTOS

+6,6% +113,2%

Var. % Mensual Var. % Interanual

En cuanto a los precios del sector alimenticio, durante el mes de mayo del
2023 crecieron 6,6% y se ubicaron por debajo del nivel general (7,7%). En

términos interanuales observaron un incremento del 113,2%, muy similares a
lainflacién general (114,2%).

Durante el mes de mayo, las carnes aumentaron 1,5% respecto al mes previo,
mientras que los aceites lo hicieron apenas 7,5% mensual y las verduras
subieron 7,6%. Por otra parte, las frutas aumentaron un 11% mensual,
mientras que el aztcar subid a un ritmo del 13%y la leche lo hizo en un 9,6%.

En términos interanuales, los principales incrementos se encontraron en las
frutas (168%), los aceites (170%) y azUcar con 206%. Los lacteos crecieron
100% interanual, mientras que el pan y los cereales lo hicieron a un ritmo del
121%. Durante el dltimo afio los precios alimenticios han observado una
aceleracion, mientras que desde septiembre habian aparentado una

desaceleracion, mientras que en enero esa dindmica se habria truncado y
continda creciendo fuertemente esa aceleracion.
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PRECIOS INTERNACIONALES

En mayo de 2023, los precios internacionales de los commodities mostraron un
comportamiento heterogéneo. La cotizacidn del Golfo para la soja se ubicé en USD
545 por tonelada, y aumento 6,1% mensual. A nivel local, los precios cayeron 6,8% y
se ubicaron en USD 526 por tonelada. Por su parte, el aceite de soja cotiz6 en el
mercado internacional a USD 998 por tonelada y cay6 7,2% con respecto al mes
previo. Los precios pagados en el mercado interno se ubicaron en USD 920 en el mes
y cayeron 4% con respecto a los valores del mes anterior. Los precios de exportacion
pagados a nivel local se encontraron por debajo de los pagados en el mercado
internacional, por lo que los productores tienen menor incentivo a vender una

porcion mayor de su produccion y explican, en parte, la menor dindmica de la
liquidacion, entre otros factores.

En lo que respecta a los precios de los subproductos oleaginosos derivados de la
soja , en el mercado interno cotizaron a USD 479 por tonelada y presentaron una
caida acumulada para el primer cuatrimestre del 8,1% (-1,6% interanual). La
invasion de Rusia en territorio ucraniano representd un gran fly to quality y los
commodities se han tornado como refugio de valor. En consecuencia a las fuertes
sequias para la produccidn, se espera que las cantidades en el mercado disminuyan
por lo que el precio aumentaria. Cabe destacar que proyectando la incorporacion

del nuevo ddlar soja Il para el mes de abril, se esperaria que haya un impacto en los
precios de venta internos.
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. : _ . » Precio Promedio Mensual del Azucar
El precio internacional del trigo mostro un aumentos del 1,6% al posicionarse

en USD 381 por tonelada en el Golfo. En términos interanuales, se observé una 7g8s por tn

disminucion del 24,7% con respecto a igual mes de 2022. —e—Precio medio de exportacion

A nivel local, los precios se ubicaron en USD 344 por tonelada, con un descenso 0 —Cotizacion Internacional
mensual del 1,4%, mientras que en términos interanuales presentd una caida contrato 5

del 18,3%, en un mercado que actualmente cuenta con fuertes controles e 600

intervenciones estatales. Ademas, la fuerte sequia impulsara los precios

internos. En el acumulado al primer cuatrimestre del afio se registr6 una caida 550

del 1,4%

Por otra parte, el precio medio de exportacién de la harina de trigo alcanzo6 los o00

USD 526,1 por tonelada en el mes de marzo, con una caida de 2% mensual.

Haciendo un analisis en términos interanuales, el precio en cuestion aumento 450
un 24,5% con respecto al mismo mes del afio 2022 en donde habia alcanzado Y
los USD 422,5 por tonelada. 400 ‘

/ !

El precio internacional del azlcar, medido por el contrato 5, presentd un
crecimiento acumulado en los primeros dos meses del afio 2023. En abril 350
presenté un aumento del 5,97% con respecto al mes de diciembre, en donde el
precio por tonelada rondo los USD 540 y hacia fines de febrero del corriente

31

300
~ , . 0
afo presento una merma del mismo de un 3,59% . Respecto al mercado local, : v; : O_o| 3 3 g g g g g g g g g g g g g} g g g g g
el precio de exportacion del mes de marzo se ubicé en USD 522 por tonelada = —2 § g = —2 g g = —2 48» ¢ 5 —2 § g 3 —2 g g 3 —2 g @
con un aumento mensual del 4,3% y un avance de forma interanual un 16,2%. © v ® © © ® © © ® © © o
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Fuente: Elaboracion propia en base al Ministerio de Agricultura
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PRECIOS LOCALES

Los precios internos pagados al productor lacteo han percibido el cambio en los
precios relativos, al ubicarse, en abril de 2023 en $ 89,36 por litro, lo que
representa un incremento interanual del 106%, con un avance mensual del
7,5%, cortando una racha de subas por debajo del IPC de seis meses
consecutivos. Cabe destacar que, luego de la gran suba de 2021 y los primeros
meses de 2022, la desaceleracion de los ultimos meses del afio 2022 puede
deberse a una debilidad en la demanda y los niveles de oferta contindian en
buenos niveles; no obstante pudimos ver un salto hacia el mes del febrero del
corriente afo.. Los controles de precios impuestos por el Gobierno, parecen no
funcionar en el 2022, ya que asi lo demuestran los precios alimenticios en
general y en particular los lacteos, en donde se exhiben nuevos productos.

Por otra parte, el precio percibido por productor medido en moneda extranjera
(al tipo de cambio oficial mayorista), se ubicé en el primer cuatrimestre del afio
en USD 0,39 con una suba en términos mensuales (0,6%), aunque superando los
USD 0,30, parametro establecido por los productores. Cabe destacar que este
indicador de rentabilidad se mide con el tipo de cambio oficial, aunque no
todos los insumos cotizan a dichos valores, sino que la alta brecha cambiaria
impacta también en los niveles de rentabilidad sectorial.

Al evaluar la rentabilidad del tambo promedio en porcentaje del capital, se
observa que ha presentado una mejora durante los Ultimos meses a raiz de la
recuperacion del precio medido en moneda extranjera. De esta manera, en
febrero del corriente, la rentabilidad fue del 4,6% del capital, es decir que se
encontro sobre el break even de la industria.
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El IPC Alimentos de mayo fue del 6,6% YV registro
una pequena desaceleracion respecto de los
meses previos.

La variacion interanual registrada alcanza el 114%.



Perspectivas

Pese a los efectos negativos de la sequia, el dolar soja 3 cerr6 mejor que
las expectativas. En esta tercera edicion, el délar soja 3 aporté USD5.086
millones, superando el monto que se habia recalculado por la falta de lluvia. Si bien se
liquidé menos que la primera edicion porque la produccion fue un tercio de lo habitual,
superd las expectativas ante un escenario poco amigable.

Se espera una caida en la cosecha de trigo de hasta un 40%. Inicio la siembra para la
cosecha de trigo 23/24, principalmente sobre lotes que se van liberando de la cosecha
de soja. La humedad remanente en el perfil del suelo luego de la temporada de lluvias es
mejor a la del afio pasado, con lo que se espera un aumento en la intencion de siembra
del cereal. Por el lado de la soja, la cosecha sigue avanzando pero el rendimiento
obtenido se ubica muy por debajo de los promedios historicos, y la calidad del grano es
de regular amala.

Mayor variabilidad en los precios relativos de la economia. El alza de costos, la
concentracion de los mercados y los altos impuestos, y hasta la misma inercia
inflacionaria, son los motivos que mas explicarian la suba de los precios. Los alimentos
seguirian subiendo por encima del IPC general, debido a las politicas cortoplacistas que
golpean al mercado local; que por un lado traban y encarecen las importaciones y por
otro castiga a la produccién local. Ademas, el dolar agro da incentivos a querer
colocar la produccion en los mercados internacionales.

Importante disminucion de la disponibilidad de forraje en los tambos. La
escasez de precipitaciones combinadas con temperaturas elevadas ha
afectado a las areas de produccion, lo que resultaria en una reduccion en la
produccion primaria de leche. El sector lacteo se mantendria estancado en
2023, con un mercado nacional debilitado y una vez més dependiendo
principalmente del mercado externo. En el mediano plazo, con escasas
perspectivas en el mercado interno, el crecimiento estara exclusivamente
ligado al mercado internacional. Es crucial monitorear la disponibilidad de
pastos, ya que esto determinara los niveles de oferta en los proximos meses.
Se espera que las exportaciones de este sector se impulsen ampliamente a
todo el sector agropecuario.

Leve baja interanual de la produccion de leche en el primer trimestre
producto de la sequia. En el primer trimestre del afio, la produccién
nacional de leche sintio el efecto del clima. El volumen de materia primera
generado por los tambos cay0 en relacion con igual periodo del afio pasado
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Principales Noticias

La sequia, una de las causas de las pérdidas de Mastellone en el primer trimestre. La
empresa lactea Mastellone Hnos., propietaria de La Serenisima, reportd pérdidas de $450
millones en el primer trimestre debido a la situacién econdmica general de Argentina y la
sequia que afecto las cuencas lecheras, reduciendo la disponibilidad de materia prima y
elevando los costos. Ademas, la inflacidn y la disminucién del consumo impactaron en las
ventas. La companiia planea reducir costos, impulsar exportaciones y mejorar precios para
recuperar sus margenes operativos. En el mismo periodo del afio anterior, Mastellone
habia perdido $1024 millones debido a dificultades para aumentar los precios de venta en
linea con los crecientes costos.

Advierten que alimentos suben con fuerza y suman mas presion a la inflacién. Los
precios de los alimentos continldan en aumento y ejercen mas presidn sobre la inflacién
en Argentina. Segun estimaciones de consultoras, se espera que el rubro alimenticio
incremente alrededor del 9% este mes, después de haber registrado un aumento del
10,1% en abril. Estos incrementos, sumados a aumentos puntuales y la inercia de las
Ultimas semanas del mes anterior, llevarian a una variacién del indice de Precios al
Consumidor (IPC) por encima del 8%. El aumento de los alimentos ha sido el factor
principal detras del salto inflacionario, lo que genera preocupacion, especialmente para
aquellos con menores ingresos. Ademas, se espera que otros rubros, como servicios
publicos, transporte y educacidn privada, también contribuyan al aumento de la inflacién
en mayo.

INFORME ECONOMICO SECTORIAL

Llegaron desde Suiza, manejaron la empresa familiar durante 95 ainos y se
la vendieron a una multinacional. La historia de llolay, la tercera empresa
lactea mas grande de Argentina, se remonta a mdas de 140 afos cuando
José Maria Williner, un inmigrante suizo, llegé al pais en 1877. Lo que
comenzd como un negocio ganadero y cremerias se transformd en
Sucesores de Alfredo Williner SA, con la incorporacién de la produccion de
manteca y dulce de leche. En los afios 50, experimentaron un crecimiento
significativo con la inauguracion de una fabrica central en Rafaela y el
lanzamiento de su icdnica marca, llolay. A lo largo de los afios, diversificaron
su oferta con nuevos productos y establecieron plantas de produccién en
diferentes lugares. En 2021, la familia Williner vendié la empresa a
Savencia, una compaiiia francesa. Actualmente, llolay se posiciona como
una de las principales procesadoras lacteas del pais y, con la fusion, se
espera que fortalezca su presencia en el mercado.
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